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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt und die Aufstellung der Zu- und Abgénge
des Fonds sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei
den Einrichtungen gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92 der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post
oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen sind jederzeit wahrend der iiblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft
erhéltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieBlich seiner
Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht
vorgenommen werden.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Halbjahresbericht
1. Oktober 2025 - 31. Marz 2026

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile
zu bilden.
Derzeit besteht die folgende Anteilklasse mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilsklasse Standard

WP-Kenn-Nr.: A0Q72H
ISIN-Code: LU0383026803
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergltung: 0,07 % p.a. zzgl.

500 Euro p.M. Fixum
Mindestfolgeanlage: keine
Ertragsverwendung: thesaurierend
Wahrung: EUR

Geografische Landeraufteilung )

Vereinigte Staaten von Amerika 60,84 %
Frankreich 7,06 %
Vereinigtes Kénigreich 5,42 %
Kanada 491 %
Irland 4,60 %
Deutschland 3,37 %
Schweiz 3,32 %
Danemark 2,37 %
Schweden 1,78 %
Niederlande 0,88 %
Wertpapiervermégen 94,55 %
Bankguthaben 5,61 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,16 %

100,00 %

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Wirtschaftliche Aufteilung K

Investitionsguter 11,32 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 10,31 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 9,17 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 8,88 %
Software & Dienste 8,25 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 6,86 %
Diversifizierte Finanzdienste 6,70 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 6,57 %
Versicherungen 512 %
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 3,97 %
Verbraucherdienste 3,79 %
Hardware & Ausriistung 3,73 %
Gebrauchsgiiter & Bekleidung 3,26 %
Transportwesen 2,00 %
GroR- und Einzelhandel 1,93 %
Media & Entertainment 1,81 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,88 %
Wertpapiervermégen 94,55 %
Bankguthaben ” 5,61%
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,16 %
100,00 %
Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Marz 2026
EUR

Wertpapiervermdgen

(Wertpapiereinsﬁandskosten: EUR 134.608.992,64)
Bankguthaben

Zinsforderungen

Dividendenforderungen

Forderungen aus Absatz von Anteilen

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen
3
Sonstige Passiva )

Netto-Fondsvermégen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

180.451.155,60

10.702.154,94
37.943,59
167.619,71
9.924,74

191.368.798,58

-134.898,02
-438.495,71

-573.393,73

190.795.404,85

1.566.729,951
121,78 EUR

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementgeblhren und Taxe d’abonnement.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Vermdgensaufstellung zum 31. Marz 2026

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
. ' im . . im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NFV
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Déanemark
DK0060448595  Coloplast AS DKK 0 0 46.600 436,1000 2.719.788,54 1,43
DK0062498333  Novo-Nordisk AS DKK 0 0 57.670 231,1500 1.784.049,85 0,94
4.503.838,39 2,37
Deutschland
DE0005200000  Beiersdorf AG EUR 0 0 33.650 76,4200 2.571.533,00 1,35
DE0008402215  Hannover Riick SE EUR 0 0 14.520 265,6000 3.856.512,00 2,02
6.428.045,00 3,37
Frankreich
FR0000121667  EssilorLuxottica S.A. EUR 0 1.150 14.130 197,7000 2.793.501,00 1,46
FR0000120073  L'Air Liquide S.A. EUR 0 0 21.583 176,3800 3.806.809,54 2,00
FR0000120321  L'Oréal S.A. EUR 0 0 10.440 351,2500 3.667.050,00 1,92
FR0000121014  LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE~ EUR 0 1.230 6.900 463,6500 3.199.185,00 1,68
13.466.545,54 7,06
Irland
IEO0B4BNMY34  Accenture Plc. usD 0 0 14.210 197,5500 2.448.696,35 1,28
IE0004906560 Kerry Group Plc. EUR 0 0 40.850 67,9000 2.773.715,00 1,45
IEO0BK9ZQ967  Trane Technologies Plc. usbD 0 670 10.150 403,9300 3.576.316,73 1,87
8.798.728,08 4,60
Kanada
CA01626P1484  Alimentation Couche-Tard Inc. CAD 0 8.970 75.010 77,4700 3.641.677,45 1,91
CA1363751027  Canadian National Railway Co. CAD 0 0 43.160 141,2000 3.819.133,92 2,00
CA21037X1006  Constellation Software Inc. CAD 0 0 1280  2.386,7700 1.914.561,38 1,00
9.375.372,75 4,91
Niederlande
NL0000395903  Wolters Kluwer NV EUR 0 0 26.220 63,8200 1.673.360,40 0,88
1.673.360,40 0,88
Schweden
SE0017486889  Atlas Copco AB SEK 0 45120 230.910 161,0500 3.398.093,49 1,78
3.398.093,49 1,78
Schweiz
CH0010645932  Givaudan SA CHF 0 0 900  2.702,0000 2.652.197,62 1,39
CHO0038863350  Nestle S.A. CHF 0 0 43.250 78,0800 3.683.018,87 1,93
6.335.216,49 3,32

1)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NFV = Netto-Fondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Vermdgensaufstellung zum 31. Marz 2026

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vorp)
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NFV

Vereinigte Staaten von Amerika
US00724F1012  Adobe Inc. usD 0 0 10.960 2411300  2.305.290,30 1,21
US0091581068  Air Products & Chemicals Inc. usD 0 730 15.480 2915600  3.936.975,58 2,06
US02079K3059  Alphabet Inc. usD 0 5.050 14.510 273,5000  3.461.693,13 1,81
US0231351067  Amazon.com Inc. uSsD 0 0 20.960 200,9500  3.674.033,50 1,93
US0320951017  Amphenol Corporation uSsD 0 8.270 33.010 119,500  3.430.863,14 1,80
US0378331005  Apple Inc. usD 0 3.640 17.150 246,6300  3.689.553,82 1,93
US0383361039  AptarGroup Inc. usD 0 0 29.900 123,3600  3.217.431,96 1,69
US3635761097  Arthur J. Gallagher & Co. usD 0 0 14.510 2159500  2.733.282,01 1,43
US1273871087  Cadence Design Systems Inc. usD 0 0 14.000 270,8800  3.308.025,12 1,73
US1941621039  Colgate-Palmolive Co. usD 0 0 50.110 85,7300  3.747.322,31 1,96
US22160K1051  Costco Wholesale Corporation usD 0 0 4.530 996,5800  3.937.986,22 2,06
US2358511028  Danaher Corporation usD 0 0 22.510 183,8900  3.610.750,09 1,89
US2441991054  Deere & Co. usD 0 1.260 7.580 555,5000  3.672.967,55 1,93
US2788651006  Ecolab Inc. usD 0 0 16.930 262,4900  3.876.444,26 2,03
US28176E1082  Edwards Lifesciences Corporation usb 0 7.590 52.580 79,5000 3.646.292,74 1,91
US45167R1041  IDEX Corporation uSsD 0 1.980 22.770 183,4900  3.644.510,90 1,91
US4523081093  lllinois Tool Works Inc. uSsD 0 1.580 16.740 256,1900  3.740.946,09 1,96
US4781601046  Johnson & Johnson usD 0 9.420 18.320 242,4900  3.875.101,88 2,03
US5717481023  Marsh & McLennan Cos. Inc. usD 0 0 20.910 174,7200  3.186.841,59 1,67
US57636Q1040  Mastercard Inc. usD 0 0 7.740 4940000  3.335.275,65 1,75
US5797802064  McCormick & Co. Inc. usD 0 0 60.350 53,7200  2.827.985,00 1,48
US5801351017  McDonald’s Corporation usD 0 1.200 13.980 308,5300  3.762.429,69 1,97
US5949181045  Microsoft Corporation usD 0 0 9.690 358,9600  3.034.126,31 1,59
US6541061031  NIKE Inc. usD 0 0 67.390 51,2400  3.012.093,16 1,58
US7010941042  Parker-Hannifin Corporation usD 0 1.720 4.760 861,4800  3.576.975,58 1,87
US79466L3024  Salesforce Inc. usD 0 0 17.000 185,0300  2.743.815,42 1,44
US78409V1044  S&P Global Inc. usD 0 0 8.870 417,5900  3.231.004,27 1,69
US8552441094  Starbucks Corporation usD 0 4.540 45970 86,7200 3.477.423,59 1,82
US8636671013  Stryker Corporation uSsD 0 0 11.840 326,000  3.367.955,34 1,77
US1912161007  The Coca-Cola Co. uSD 0 5.620 57.420 76,2700  3.820.153,00 2,00
US7427181091  The Procter & Gamble Co. usD 0 0 28.360 144,7200  3.580.128,40 1,88
US8835561023  Thermo Fisher Scientific Inc. usD 0 1.630 8.740 480,0500  3.659.836,88 1,92
US92826C8394  VISAInc. usD 0 0 12.340 2995400  3.224.287,86 1,69
US98978V1035  Zoetis Inc. usD 0 0 27.290 116,3300  2.769.230,37 1,45
116.119.032,71 60,84

1)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NFV = Netto-Fondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Vermdgensaufstellung zum 31. Marz 2026

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
. . im . . im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NFV

Vereinigtes Konigreich
GB0009895292  AstraZeneca Plc. GBP 0 7.840 23.440 147,0200  3.968.388,76 2,08
GB00BOSWJX34  London Stock Exchange Group Plc. GBP 0 0 30.280 86,0200  2.999.407,65 1,57
GB00OBVZK7T90  Unilever Plc. EUR 64.578 1 64.577 52,4200  3.385.126,34 1,77
10.352.922,75 5,42
Borsengehandelte Wertpapiere 180.451.155,60 94,55
Aktien, Anrechte und Genussscheine 180.451.155,60 94,55
Wertpapiervermogen 180.451.155,60 94,55
Bankguthaben - Kontokorrent A 10.702.154,94 5,61
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -357.905,69 -0,16
Netto-Fondsvermogen in EUR 190.795.404,85 100,00

)

" Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NFV = Netto-Fondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Stuttgarter-Aktien-Fonds

Devisenkurse
Fir die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mérz 2026 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,6719
Britisches Pfund GBP 1 0,8684
Danische Krone DKK 1 7,4720
Kanadischer Dollar CAD 1 1,5957
Schwedische Krone SEK 1 10,9438
Schweizer Franken CHF 1 0,9169
US-Dollar usD 1 1,1464

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Marz 2026

1.) ALLGEMEINES

Der Investmentfonds ,Stuttgarter-Aktien-Fonds" wurde auf Initiative der Weiler & Eberhardt Depotverwaltung AG aufgelegt und wird
von der IPConcept (Luxemburg) S.A. entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds verwaltet. Das Verwaltungsreglement
trat erstmals am 21. August 2008 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein
Hinweis auf diese Hinterlegung am 28. November 2008 im Mémorial, ,Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg (,Mémorial*), veréffentlicht. Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform
,Recueil électronique des Sociétés et Associations” (,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt.
Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 16. April 2026 geandert und im RESA verdffentlicht.

Der Stuttgarter-Aktien-Fonds ist ein Luxemburger Investmentfonds (Fonds Commun de Placement), der gemaR Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giiltigen Fassung (,Gesetz vom
17. Dezember 2010%) in der Form eines Mono-Fonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Bei der IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft) handelt es sich um eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GrofRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie wurde am
23.Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft
ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 82 183 eingetragen.
Das Geschéftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital der
Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2025 auf 10.080.000 EUR nach Gewinnverwendung.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten erstellt.

1. Das Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert‘) lautet auf die im Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswéhrung*),
sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag")
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle einer nicht taglichen Berechnung jederzeit beschliessen, eine weitere
Anteilwertberechnung an einem Bankarbeitstag zusatzlich zu dem im Anhang angegebenen Tag vorzunehmen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch ferner beschlieRen, den Anteilwert per 24. und 31. Dezember eines Jahres zum
Zwecke der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnungen des Anteilwertes
an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe,
Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines per 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres
ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem Fonds gehérenden Vermégenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten
des Fonds an jedem Bewertungstag ermittelt (,Netto-Fondsvermdgen®) und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds geteilt. Bei einem Fonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Fondsvermégen das
jeweilige rechnerisch anteilige Netto-Anteilklassenvermdgen ermittelt (,Netto-Anteilklassenvermdgen*) und durch die Anzahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt. Bei einem Fonds mit nur einer Anteilklasse
entspricht das Netto-Anteilklassenvermdgen dem Netto-Fondsvermdgen.

Bei einer Anteilklasse mit zur Fondswahrung abweichenden Anteilklassenwéhrung wird das rechnerisch ermittelte anteilige
Netto-Anteilklassenvermégen in Fondswahrung mit dem der Netto-Fonds-vermégenberechnung zugrunde liegenden jeweiligen
Devisenkurs in die Anteilklassenwéhrung umgerechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschiittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermdgen um die Hohe der jeweiligen Ausschittungen
der Anteilklasse reduziert.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den
Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskuntt iber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Fondsvermégen wird
nach folgenden Grundsétzen berechnet:



Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 31. Marz 2026

a)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten
verfligbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang des
Verkaufsprospektes Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditdt maRgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigharen Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir
den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang des Verkaufsprospektes Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und uberprifbaren Grundlage auf
Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt. Die Vorgehensweise hierzu ist in der Bewertungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft
geregelt.

Die fllissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.
Forderungen, z. Bsp. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Fondswéhrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fondswahrung lauten, zu dem
unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Fondswéhrung umgerechnet
werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang des Verkaufsprospektes Erwahnung.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.
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3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersénlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im Grofherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d‘abonnement”in Hohe von derzeit maximal 0,05% p.a. Die ,taxe
d’abonnement® ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der
,faxe d'abonnement” ist fiir den Fonds oder die Anteilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der
,faxe d'abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermégen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist,
die ihrerseits bereits der ,taxe d‘abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fondsvermégen
angelegt ist, einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Ausschiittungen des Fonds sowie
Liquidations- und VerauRerungsgewinne unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerauRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds. Nattirliche Personen, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig
sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkinften aus den Fondsanteilen
der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermdgens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und
sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Korperschaftssteuer nach §§8 bis 12 des deutschen Investmentsteuergesetzes
zugunsten steuerbeglnstigter bzw. steuerbefreiter Anleger wird grundsatzlich nicht durchgefiihrt. Anleger und Interessenten sollten
sich darliber bewusst sein und die etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchfiihrung mit ihrem Steuerberater besprechen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben insbesondere zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebuhren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHLKEITEN) DES FONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des Fonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatsachlich und rechtlich nur Teile eines
einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des Netto-Fondsvermdgens als einheitliches Kontokorrent
ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die Fondswahrung umgerechnet. Als Basis fiir
die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

7.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS UND DER DERIVATE

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber
samtliche, wéh.rend des Berichtszeitraums getatigte Kéufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten,
einschlieRlich Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind, erhaltlich.
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8.) WESENTLICHE EREIGNISSE WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES

Anderungen des Verkaufsprospekts .
Mit Wirkung zum 2. Januar 2026 wurde der Verkaufsprospekt gedndert; folgende Anderungen wurden vorgenommen:

+  Anpassungen aufgrund des grenziberschreitenden Formwechsels und damit einhergehenden Umfirmierung der DZ PRIVATBANK S.A.
zur DZ PRIVATBANK AG

+  redaktionelle Anderungen

Die DZ PRIVATBANK S.A. hat mit Wirkung zum 2. Januar 2026 einen grenziiberschreitenden Formwechsel durch Verlegung ihres
derzeitigen Hauptsitzes von Luxemburg nach Deutschland und damit einhergehend eine Umwandlung der Gesellschaftsform von
einer luxemburgischen Aktiengesellschaft (Société Anonyme) in eine deutsche Aktiengesellschaft (AG) vollzogen. Die umgewandelte
deutsche Aktiengesellschaft wird als DZ PRIVATBANK AG firmieren. Die vormals durch die DZ PRIVATBANK S.A. ausgefiihrten
Dienstleistungen werden ab dem 2. Januar 2026 durch die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erbracht.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

9.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Anderungen des Verkaufsprospekts i
Mit Wirkung zum 16. April 2026 wurde der Verkaufsprospekt geandert; folgende Anderungen wurden vorgenommen:

+ Anpassungen des Verkaufsprospektes an die Vorgaben AIFMD Il / UCITS VI, insbesondere Aufnahme der Liquidity
Management Tools

+  redaktionelle Anderungen

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

10.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM®), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 tiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung
an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kdnnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.



Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
Vorstandsmitglieder

Verwahrstelle

Funktionen der Register- und Transferstelle,

der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung

sowie der Kundenkommunikation
(zusammen ,,0GA-Verwalter”)

Zahlstelle
Grolherzogtum Luxemburg

Fondsmanager

Abschlusspriifer des Fonds

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Einrichtung gemaR den Bestimmungen
nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92
Bundesrepublik Deutschland

Vertriebs- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

* Anderung der Firmierung und Formwechsel von vormals ,DZ PRIVATBANK S.A.“ in ,DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung

Luxemburg® mit Wirkung zum 2. Januar 2026

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstands
DZ PRIVATBANK AG

Klaus-Peter Brauer
Bernhard Singer

Jorg Hiigel

Felix Graf von Hardenberg (bis zum 31. Januar 2026)
Michael Riefer

Daniela Schiffels (seit dem 1. November 2025)

DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung Luxemburg*
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung Luxemburg*
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung Luxemburg*
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Weiler & Eberhardt Depotverwaltung AG
Fritz-Elsas-Stralle 49
D-70174 Stuttgart

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung Luxemburg*
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Weiler & Eberhardt Depotverwaltung AG
Fritz-Elsas-Stralle 49
D-70174 Stuttgart
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